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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2026/1061

NOVAS REGRAS APLICAVEIS
AOS PROSPETOS

André Dias e Patricia Ventura

SUMARIO

O Regulamento Delegado (UE) 2026/1061, que altera o Regulamento Delegado (UE) 2019/980, vem

completar a reforma do regime dos prospetos langada pelo EU Listing Act que alterou o enquadramento

legal dos mercados de capitais da Uniao Europeia, designadamente o Regulamento dos Prospetos.

Este Regulamento substitui o regime de anexos duplos por um regime unificado, simplifica e padroniza
o formato e a sequéncia do prospeto consoante o tipo de valor mobiliario, cria uma nova categoria
de prospeto para ofertas publicas iniciais (“prospeto UE OPI”), fixa prazos maximos para a apreciagao
e aprovagao do prospeto e introduz um regime especifico de transparéncia para valores nao

representativos de capital comercializados como sustentaveis.

I. Enquadramento e contexto regulatério

O Regulamento Delegado (UE) 2026/1061 (“Regulamento 2026/1061”) insere-se num pacote mais

amplo de reformas conhecido como o EU Listing Act.

O EU Listing Act € um pacote legislativo adotado em outubro de 2024, composto pelo Regulamento
(UE) 2024/2809 e pelas Diretivas (UE) 2024/2810 e (UE) 2024/281 |, que alterou de forma transversal
o regime dos mercados de capitais da Uniao Europeia — designadamente o Regulamento dos

Prospetos, o Regulamento do Abuso de Mercado e a DMIF II.

O seu instrumento primeiro, em matéria de prospetos, foi o Regulamento (UE) 2024/2809. Este
pacote legislativo teve como proposito tornar os mercados publicos de capitais da Unidao Europeia
mais atrativos para as empresas, facilitando o acesso ao financiamento e refor¢ando a liquidez de

emitentes ja cotados.
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2. Principais alteracoes

2.1. Fusao dos regimes ‘‘grosso” e ‘“retalho’ para valores nao representativos de
capital

Até agora o Regulamento Delegado (UE) 2019/980 previa anexos distintos consoante o valor
mobilidrio nao representativo de capital se destinasse ao mercado grossista (i.e. valores mobilidrios
com valor nominal unitirio de pelo menos €100.000 ou destinados a serem negociados
exclusivamente em mercado regulamentado ao qual s6 tém acesso investidores qualificados) ou ao

mercado de retalho.

O Regulamento 2026/106!1 elimina essa dualidade de anexos, passando os Anexos 7 e |4,
integralmente substituidos, a ser os anexos Unicos correspondentes ao documento de registo e a nota

sobre os valores mobiliarios.

Dentro destes anexos Unicos, a informagao individual passa a estar etiquetada como “especifico para
o mercado grossista” (wholesale-specific), quando respeitante a valores mobiliarios que cumpram as
condigoes do artigo 7.%, n.° |, segundo paragrafo, alineas a) ou b) do Regulamento (UE) 2017/1129, ou

“especifico para o mercado de retalho” (retail-specific), nos restantes casos.
2.2. Criacdo da categoria ‘“prospeto UE OPI”

O Regulamento 2026/1061 define pela primeira vez o conceito de “prospeto UE OPI”, um prospeto
elaborado nos termos do artigo 6.° do Regulamento (UE) 2017/1129, relativo a uma oferta publica
inicial de uma categoria de a¢coes admitida a negociagao num mercado regulamentado pela primeira

VezZ.

A criagdo desta subcategoria autbnoma reconhece o papel importante das ofertas publicas iniciais para

os mercados publicos da UE, justificando um grau maximo de padronizagao para este tipo de prospeto.

Na pratica, um prospeto UE OPI deve seguir, consoante seja elaborado como documento Unico ou

como documentos separados, a sequéncia fixada no artigo 24.°, n.° 2, ou no n.° 3 do mesmo preceito.
2.3. Novo regime de formato e sequéncia do prospeto

Até este momento a lei prescrevia o que tinha de constar de um prospeto sem impor uma ordem
rigida para essa informagao. Com o Regulamento 2026/106| passa a exigir-se, nos prospetos baseados
exclusivamente nos anexos-base, uma ordem obrigatoria para toda a informagao, que varia consoante

o tipo de valor mobiliario.

O grau de rigidez dependera de duas variaveis: o facto de o prospeto ter sido elaborado como

documento uUnico (Anexos |5 ou 16, consoante respeitem a agSes ou niao) ou como documentos
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separados (documento de registo e nota sobre os valores mobilidrios), e se se baseia exclusivamente
nos anexos-base (Anexos | e || para agoes e Anexos 7 e 14 para nao-agoes) ou se também recorre

a anexos mais especificos, destinados a valores mobiliarios com caracteristicas especiais.

Os prospetos em documento Unico que se baseiem unicamente nos anexos-base seguem a sequéncia
mais rigida: indice, sumario, fatores de risco e, por fim, a restante informagao na ordem exata dos
Anexos |5 ou |6. Por outro lado, os prospetos de base, usados em programas de emissao que servem
de suporte a varias operagoes futuras, tém o regime mais flexivel. Uma regra é, no entanto, comum a
todos os casos: os fatores de risco surgem sempre antes da restante informagao — a seguir ao sumario

ou, na sua falta, ao indice e, nos prospetos de base, a seguir a descricao geral do programa de oferta.
2.4. Prazos vinculativos de apreciacao e aprovacao

Até este momento fixavam-se prazos para a autoridade competente responder a cada submissao
individual, mas nao um prazo maximo para o processo de aprovagao como um todo, o que acabava
por permitir que este se arrastasse ao longo de sucessivas trocas de versoes. Esta sera provavelmente
a alteragao introduzida pelo Regulamento 2026/106 | com maior impacto pratico no dia a dia de quem

prepara operagoes.

Assim, o novo artigo 45.°-A fixa um prazo global de 90 dias Uteis — 100 dias Uteis para as PME — entre
o pedido inicial e a decisao da autoridade competente, findo o qual esta cessa a analise sem aprovar o
prospeto. A autoridade pode fixar prazos intermédios, nunca inferiores a 10 dias Uteis, prorrogaveis
por até 10 dias Uteis a pedido escrito do emitente, para este submeter versoes corrigidas, podendo
recusar a aprovagao caso tal nao suceda, sendo o prazo global prorrogavel até 30 dias Uteis a pedido

escrito do emitente.

Por outro lado, com a revogagao do artigo 40.°, deixa de ser possivel a autoridade competente aplicar

critérios adicionais de escrutinio por razdes de protegao do investidor-.
2.5. Outras alteracoes — ESG e valores mobiliarios atipicos

O Regulamento 2026/1061 introduz, ainda, dois outros ajustamentos que releva mencionar. Por um
lado, ao abrigo do novo artigo 23.°-A, quando um valor mobilidrio nao representativo de capital é
comercializado como “sustentavel” ou associado a objetivos ESG, passa a ser exigida a informagao

adicional constante do novo Anexo 23.

Para evitar a sobreposicao de divulgagoes, ficam excecionadas desta obrigagao as Obrigagoes Verdes
Europeias (artigo 3.° do Regulamento (UE) 2023/2631), bem como as obrigagdes comercializadas
como sendo sustentaveis do ponto de vista ambiental e as obrigagdes ligadas a sustentabilidade que

sigam os modelos voluntarios desse regulamento.
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Por outro lado, o novo artigo 23.°-B permite que, para valores mobilidrios que nao se enquadrem
perfeitamente em nenhum anexo existente, a autoridade competente tome, em consulta com o

emitente, a decisao de que forma a informagao exigida deve ser adaptada e incluida no prospeto.

3. Impacto pratico

A aplicagcao deste regulamento ¢ direta e imediata em todos os Estados-membros pelo que, desde 16

de agosto de 2026, qualquer prospeto submetido a CMVM tem de observar o novo regime.

Os emitentes de valores mobiliarios deverao rever os modelos internos de documento de registo e
nota sobre os valores mobilidrios a luz dos novos Anexos, sobretudo no que a emissao de divida diz

respeito, onde a fusao dos regimes de grosso e retalho é mais sentida.
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SOBRE A MACEDO VITORINO

A MACEDO VITORINO é uma sociedade de advogados portuguesa que presta assessoria juridica a
clientes nacionais e internacionais em operagoes, projetos e matérias de elevada complexidade. A
nossa pratica abrange diversas areas do direito e setores de atividade, incluindo banca, distribuicao,
industria, energia, tecnologia, media, telecomunicacoes e projetos, o que nos permite oferecer

aconselhamento juridico integrado e ajustado as necessidades especificas de cada cliente.

Combinamos rigor técnico com uma abordagem pratica e orientada para o negoécio, apoiando os
clientes na estruturagao, negociacao e execucao de operagdes, bem como na gestio de questoes
regulatérias, contratuais e societarias. Procuramos apresentar solugoes juridicamente solidas, claras e
eficazes, particularmente em contextos que exigem coordenagdo entre diferentes areas de

especialidade.

Mantemos ainda relages de correspondéncia e parcerias com sociedades de advogados de referéncia
na Europa, nos Estados Unidos, no Brasil e na Asia, o que nos permite acompanhar operagoes
transfronteiricas com eficiéncia e assegurar aos nossos clientes apoio juridico coordenado em

diferentes jurisdigoes.

Se pretende saber mais sobre a MACEDO VITORINO por favor visite o nosso site

www.macedovitorino.com.
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INFORMACAO IMPORTANTE

As opinides expressas neste artigo sao de natureza geral e nio devem ser consideradas como
aconselhamento profissional. Caso necessite de aconselhamento juridico sobre estas matérias, deve
contactar um advogado. Se for cliente da MACEDO VITORINO, pode contactar-nos por email para

mv(@macedovitorino.com.
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