BANCARIO E MERCADO DE CAPITAIS

NOV./DEZ.. 2025

PRINCIPAIS ALTERAGOES DE NOVEMBRO E DEZEMBRO DE 2025

ALTERACOES REGULATORIAS NA
BANCA E MERCADO DE CAPITAIS

Antdnio Vitorino, André Vasques Dias, e Diogo Faria Lopes

SUMARIO

Nos meses de novembro e dezembro de 2025 foram aprovados alguns atos legislativos e

regulamentares que introduziram alteragoes nos setores da Banca e Mercado de Capitais.

De entre estes atos destacamos a Lei n.°69/2025 que aprovou as Novas Regras no Mercado de
Criptoativos, assegurando a execugao, na ordem juridica interna, do Regulamento MiCA, introduzindo

regras de supervisao e cooperagao entre o Banco de Portugal e a CMVM.

Nesta newsletter listamos as principais novidades legislativas e regulamentares aprovadas a nivel

europeu e nacional.

I. LEGISLAGAO EUROPEIA

Regulamento de Execucao (UE) 2025/1157 da Comissao, JO L, 2025/1157 (3.11.2025)

Estabelece normas técnicas de execugao para a aplicagio do Regulamento (UE) n.° 600/2014 e que

revoga o Regulamento de Execugao (UE) 2017/1110 da Comissao.
Regulamento Delegado (UE) 2025/1246 da Comissao, JO L, 2025/1143, (3.11.2025)

Altera as normas técnicas de regulamentagao estabelecidas nos Regulamentos Delegados (UE)
2017/583 e (UE) 2017/587.

Regulamento Delegado (UE) 2025/1156 da Comissao, JO L, 2025/1143, (3.11.2025)
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Complementa o Regulamento (UE) n.° 600/2014 no que respeita as normas técnicas de
regulamentagao sobre a obrigagdo de disponibilizar dados de mercado ao pulblico em condigoes

comerciais razoaveis.
Regulamento Delegado (UE) 2025/1 155 da Comissao, JO L, 2025/1143, (3.11.2025)

Complementa o Regulamento (UE) n.° 600/2014 e revoga o Regulamento Delegado (UE) 2017/574 da

Comissao.
Regulamento Delegado (UE) 2025/1 143 da Comissao, JO L, 2025/1143, (3.11.2025)

Complementa o Regulamento (UE) n.° 600/2014 e revoga o Regulamento Delegado (UE) 2017/571 da

Comissao.
Comunicagao da Comissao C/2025/5885, JO C, C/2025/5885, (6.11.2025)

Esclarece a interpretagcao e a aplicagio de determinadas disposi¢coes juridicas do Regulamento

Obrigacoes Verdes Europeias.

Retificagcao da Diretiva (UE) 2024/1760 do Parlamento Europeu e do Conselho, JO L, 2025/908%94,
(10.11.2025)

O artigo 6.° n. °l, foi retificado, passando a ler-se: “Os Estados-Membros asseguram que as empresas-

mae abrangidas pelo ambito de aplicagio da presente diretiva possam cumprir as obrigages

”

estabelecidas nos artigos 7.° a 16.° e no artigo 22.°...".
Regulamento Delegado (UE) 2025/1416 da Comissao, JO L, 2025/1416, (10.11.2025)

Altera o Regulamento Delegado (UE) 2023/2772 no que diz respeito ao adiamento da data de inicio

da aplicacao dos requisitos de divulgagao para certas empresas.
Regulamento de Execugao (UE) 2025/2312 da Comissao, JO L, 2025/2312, (18.11.2025)

Estabelece as informagdes técnicas para o calculo das provisdes técnicas e dos fundos préprios de
base para efeitos de relato com uma data de referéncia compreendida entre 30 de setembro de 2025
e 30 de dezembro de 2025, em conformidade com a Diretiva 2009/138/CE.

Orientagao (UE) 2025/2212 do Banco Central Europeu, JO L, 2025/2359, (21.11.2025)

Altera a Orientagao (UE) 2021/833 relativa a informagao estatistica a reportar sobre dados bancarios
consolidados (BCE/2021/14) (BCE/2025/34).

Regulamento de Execucao (UE) 2025/2338 da Comissao, JO L, 2025/2359, (21.11.2025)
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Altera o Regulamento de Execugao (UE) 2016/100 que estabelece normas técnicas de execugao para
especificar o processo de decisao conjunta a seguir no que respeita aos pedidos relativos a certas

autorizagoes prudenciais nos termos do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Recomendagao CERS/2025/9 do Comité Europeu do Risco Sistémico, JO C, C/2025/6342,
(21.11.2025)

Apresenta um conjunto de recomendagoes destinadas a eliminar ou atenuar os riscos para a
estabilidade financeira inerentes aos sistemas de criptomoedas estaveis com multiplos emitentes de

paises terceiros.
Recomendacao (UE) 2025/2384 da Comissao, JO L, 2025/2371 (27.11.2025)

Relativa aos sistemas de acompanhamento das pensdes, os painéis de avaliacio das pensoes e a

inscricao automatica.
Regulamento de Execucio (UE) 2025/2475 da Comissdo, JO L, 2025/2462 (9.12.2025)

Altera o Regulamento de Execugao (UE) 2024/482 no respeitante as defini¢oes, a certificagao de séries

de produtos de TIC, a continuidade da garantia e aos documentos sobre o estado da arte.
Regulamento de Execucgao (UE) 2025/2303 da Comissao, JO L, 2025/2303 (10.12.2025)

Estabelece normas técnicas no que respeita aos procedimentos para a apresentacao de informagoes

para efeitos dos planos de resolucao de instituicdes de crédito e de empresas de investimento.

2. LEGISLACAO NACIONAL

Proposta de Lei 29/XVIl/1 (Governo) - texto final (03.12.2025)

Assegura a execugao do Regulamento (UE) 2024/886, no que diz respeito as transferéncias a crédito

imediatas em euros.
Proposta de Lei 31/XVII/l (GOV) ) - texto final (03.12.2025)

Executa na ordem juridica interna o artigo 38.° do Regulamento (UE) 2023/1113, relativo as
informagoes que acompanham as transferéncias de fundos e de determinados criptoativos, e altera a
Lei n.° 83/2017, de 18 de agosto.

Proposta de Lei 32/XVII/l1 (GOV) - texto final (03.12.2025)
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Assegura a execugao do Regulamento (UE) 2023/11 14, relativo aos mercados de criptoativos e que
altera os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010, e (UE) n.° 1095/2010 e as Diretivas 2013/36/UE e (UE)
2019/1937.

Decreto da Assembleia da Republica 20/XVII (05.12.2025)

Assegura a execugao do Regulamento (UE) 2024/886, no que diz respeito as transferéncias a crédito

imediatas em euros.
Decreto da Assembleia da Republica 21/XVII (05.12.2025)

Executa na ordem juridica interna o artigo 38.° do Regulamento (UE) 2023/1113, relativo as
informagoes que acompanham as transferéncias de fundos e de determinados criptoativos, e altera a
Lei n.° 83/2017, de 18 de agosto.

Decreto da Assembleia da Republica 22/XVII (05.12.2025)

Assegura a execugao do Regulamento (UE) 2023/1 | 14, relativo aos mercados de criptoativos e que
altera os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 1095/2010 e as Diretivas 2013/36/UE e (UE)
2019/1937.

Resolugao da Assembleia da Republica n.° 175/2025 - DR n.® 235/2025, Série | (05.12.2025)

Recomenda ao Governo a adogao de politicas de combate a publicidade enganosa de criptoativos em

plataformas de redes sociais.
Lei n.° 68/2025 - DR n.° 244/2025, Série | (19.12.2025)

Assegura a execugao do Regulamento (UE) 2024/886, no que diz respeito as transferéncias a crédito

imediatas em euros.
Lei n.° 70/2025 - DR n.° 245/2025, Série | (22.12.2025)

Executa na ordem juridica interna o artigo 38.° do Regulamento (UE) 2023/1113, relativo as

informagoes que acompanham as transferéncias de fundos e de determinados criptoativos, e altera a
Lei n.° 83/2017, de 18 de agosto.

Lei n.° 69/2025 - DR n.® 245/2025, Série | (22.12.2025)

Assegura a execu¢ao do Regulamento (UE) 2023/1 114, relativo aos mercados de criptoativos e que
altera os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 1095/2010 e as Diretivas 2013/36/UE e (UE)
2019/1937.
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Lei n.° 73/2025 - DR n.° 246/2025, Série | (23.12.2025)

Assegura a implementacao de atos juridicos europeus no ordenamento juridico nacional relativos a

resiliéncia operacional digital do setor financeiro.
Resolugio do Conselho de Ministros n.° 212/2025 - DR n.° 247/2025, Série | (24.12.2025)

Autoriza a PARPUBLICA — Participagdes Publicas (SGPS), S. A, a participar na segunda etapa do
processo de reprivatizagao da Transportes Aéreos Portugueses, S. A, e a convidar as entidades que

manifestaram interesse e preenchem os requisitos.

3. BANCO CENTRAL EUROPEU (BCE)
Orientacao (UE) 2025/2595 do Banco Central Europeu, JO L, 2025/2595 (19.12.2025)

Relativa a abordagem de supervisao das autoridades nacionais competentes para a cobertura das

exposigoes nao produtivas detidas por entidades supervisionadas menos significativas.

4. ATOS DO BANCO DE PORTUGAL
4.1. ATOS

Boletim Oficial do Banco de Portugal n.° 11/2025 (17.11.2025)
Boletim n.°I | do Banco de Portugal.
Carta Circular n.° CC/2025/0000003 1, do Banco de Portugal (17.11.2025)

A Carta Circular em causa serve para informar as instituigoes sujeitas a reservas minimas em Portugal
sobre as datas-limite de notificagdo do montante destas, a cumprir por cada institui¢do nos periodos

de manutengao para o ano de 2026.
Carta Circular n.° CC/2025/00000033, do Banco de Portugal (17.11.2025)

Na Carta Circular é definido o objeto, os conceitos, a caracterizagao da informagao a comunicar, a
comunicagao e acesso a informagao, a consulta da informagio e o prazo de conservagio da informagao

e reenvio de oficios e responsabilidade pela informagao da plataforma PERTO.

Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2025 - DR n.® 233/2025, Série 1l (03.12.2025)
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Regulamenta os procedimentos e critérios de avaliagao dos requisitos de autorizagao dos gestores de

créditos.

Carta Circular n.° CC/2025/00000034, do Banco de Portugal (05.12.2025)

Divulgagao de comunicados do GAFI (reuniao plendrio de outubro de 2025).

Boletim Oficial do Banco de Portugal n.° 12/2025 (15.12.2025)

Boletim n.°14.

Carta Circular n.° CC/2025/00000035, do Banco de Portugal (16.12.2025)

Carta Circular que define a forma de calculo da Base de Incidéncia para o calculo de Reservas Minimas.
Aviso do Banco de Portugal n.° 7/2025 - DR n.® 243/2025, Série Il (18.12.2025)

Altera o Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2017, relativo ao exercicio de opgdes previstas no direito
da Uniao pelas autoridades nacionais competentes em relagao as instituicoes de crédito menos

significativas.
Carta Circular n.° CC/2025/00000036, do Banco de Portugal, (19.12.2025)

Orientagoes da Autoridade Bancaria Europeia sobre a gestio dos riscos ambientais, sociais e de
governagao (EBA/GL/2025/01).

4.2 INSTRUCOES

Instrugao do Banco de Portugal n.° 15/2025 (15.12.2025)

Fixa em 0,0009% a taxa contributiva de base para determinagao da taxa de cada instituicao, bem como
o valor da contribuicado minima para o Fundo de Garantia de Depositos a realizar pelas instituicoes

participantes (600 euros) no ano de 2026.
Instrugao do Banco de Portugal n.° 14/2025 (15.12.2025)

Fixa em 0,047% a taxa base para a determinagdo das contribui¢des periddicas para o Fundo de

Resolugao no ano de 2026.

5. ATOS DA CMVM

Circular 008/2025 - GAFI (05/12/2025)
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Prevencao e Combate ao Branqueamento de Capitais e ao Financiamento do Terrorismo.
Circular 009/2025 - Orientagoes aos auditores (17/12/2025)

Aplicagao da Norma Internacional de Auditoria para Auditorias de Demonstragoes Financeiras de
Entidades Menos Complexas (ISA-LCE).
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SOBRE A MACEDO VITORINO

A MACEDO VITORINO ¢é uma prestigiada sociedade de advogados. Assessoramos clientes
portugueses e estrangeiros num amplo leque de setores de atividade, incluindo banca, distribuicao,
indUstria, energia, tecnologia, media e telecomunicagoes e projetos. Temos ainda estado envolvidos

em processos e na reestruturagao de empresas.
Somos conhecidos pela nossa abordagem profissional e empresarial aos assuntos mais complexos e
dificeis.

A MACEDO VITORINO mantém relagoes de correspondéncia e de parceria com algumas das mais
prestigiadas sociedades de advogados internacionais da Europa, Estados Unidos, Brasil e Asia, o que

nos permite prestar aconselhamento em operagdoes internacionais de forma eficiente.

Se pretende saber mais sobre a MACEDO VITORINO por favor visite o nosso site

www.macedovitorino.com.

INFORMAGCAO IMPORTANTE

Esta informagdo é de caracter genérico, nio devendo ser considerada como aconselhamento
profissional. Caso necessite de aconselhamento juridico sobre estas matérias, deve contactar um
advogado. Se for cliente da MACEDO VITORINO, pode contactar-nos por email para

mv(@macedovitorino.com.
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