I. Legislagao europeia

2. Legislagao nacional

3. Atos do BCE

4. Atos do Banco de Portugal

5. Atos da CMVM

CONTACTS

ANTONIO DE MACEDO VITORINO
AVITORINO@MACEDOVITORINO.COM

ANDRE DIAS
ADIAS@MACEDOVITORINO.COM

DIOGO FARIA LOPES
DLOPES@MACEDOVITORINO.COM

ALTERACOES REGULATORIAS NA
BANCA E MERCADO DE CAPITAIS

Nos meses de maio e junho de 2025 foram aprovados alguns atos legislativos e regulamentares

que introduziram alteragdes nos setores da Banca e Mercado de Capitais, nomeadamente ao

nivel dos requisitos de fundos proéprios, titularizagiao e criptoativos.

Nesta newsletter listamos as principais novidades legislativas e regulamentares aprovadas, a nivel

europeu e nacional.
l. Legislacdo europeia

Nos meses de maio e junho de 2025 foram aprovados alguns atos legislativos e regulamentares
que introduziram alteragdes nos setores da Banca e Mercado de Capitais, nomeadamente ao

nivel dos requisitos de fundos proéprios, titularizagiao e criptoativos.

Nesta newsletter listamos as principais novidades legislativas e regulamentares aprovadas, a nivel

europeu e nacional.
I. Legislagao europeia

Regulamento Delegado (UE) 2025/878 da Comissao, JO L, 2025/878 (8.5.2025)

Altera o Regulamento Delegado (UE) 2022/2059, o Regulamento Delegado (UE) 2022/2060 e o
Regulamento Delegado (UE) 2023/1577, no que diz respeito aos pormenores técnicos dos

requisitos aplicaveis as verificagdes a posteriori e a atribuigdo de lucros e perdas.

Regulamento de Execucao (UE) 2025/863 da Comissao, JO L, 2025/863 (12.5.2025)

Estabelece as informagbes técnicas para o célculo das provisoes técnicas e dos fundos proprios

de base para efeitos de relato previsto pela Diretiva 2009/138/CE.

Retificacio do Regulamento Delegado (UE) 2024/1774 da Comissao, JO L, 2025/90420
(15.5.2025)

Retifica o regulamento delegado no que respeita as normas técnicas de regulamentagio que

especificam as ferramentas, métodos, processos e politicas de gestao do risco associado as TIC.

Regulamento (UE) 2025/914 do Parlamento Europeu e do Conselho, JO L (10.05.2025)

Altera o Regulamento (UE) 2016/1011 relativamente aos indices de referéncia, a utilizagdo na

Unido de indices de referéncia e a determinados requisitos de comunicagao de informagdes.

Regulamento Delegado (UE) 2025/1003 da Comissao, JO L, 2025/1003 (22.5.2025)

Complementa o Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho no

respeitante aos derivados OTC.

Resolucao legislativa do Parlamento Europeu (22.05.2025)
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Altera o Regulamento relativo aos Requisitos de Fundos Préprios relativamente as operagdes de

financiamento de valores mobilidrios.

Regulamento Delegado (UE) 2025/1142 da Comissao, JO L, 2025/1142 (10.6.2025)

Complementa o Regulamento (UE) 2023/1 114 no que respeita a normas técnicas que especificam
os requisitos das politicas e procedimentos em matéria de conflitos de interesses aplicaveis aos

prestadores de servigos de criptoativos.

Regulamento Delegado (UE) 2025/1 140 da Comissao, JO L, 2025/1140 (10.6.2025)

Complementa o Regulamento (UE) 2023/1114 no que respeita as normas técnicas que
especificam os registos a manter para todos os servigos, atividades, ordens e transagdes de

criptoativos.

Regulamento Delegado (UE) 2025/1141 da Comissao, JO L, 2025/1 141 (10.6.2025)

Complementa o Regulamento (UE) 2023/1114 no que respeita aos requisitos e procedimentos

de conflitos de interesses aplicaveis aos emitentes de criptofichas referenciadas a ativos.

Proposta de Regulamento COM(2025) 825 final, 2025/0825(COD) (17.06.2025)

Altera o Regulamento (UE) n°® 575/2013 relativo aos requisitos de fundos proprios.

Proposta de Regulamento COM(2025) 826 final, 2025/0826(COD) (17.06.2025)

Altera o Regulamento (UE) 2017/2402 que estabelece um regime geral para a titularizagao e cria

um regime especifico para a titularizagdo simples, transparente e normalizada.

Regulamento Delegado (UE) 2025/1190 da Comissao, JO L, 2025/1190 (18.6.2025)

Complementa o Regulamento (UE) 2022/2554 no que respeita as normas técnicas de

regulamentagao que especificam os critérios utilizados para identificar as entidades financeiras.

Regulamento de Execucao (UE) 2025/1 182 da Comissao, JO L, 2025/1182 (18.6.2025)

Estabelece regras de execugao para a adaptagao dos indices harmonizados relativos ao ano de

2025, nos termos do Regulamento (UE) 2016/792 do Parlamento Europeu e do Conselho.

Regulamento (UE) 2025/1215 do Parlamento Europeu e do Conselho, JO L, 2025/1215
(25.6.2025)

Altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 relativamente aos requisitos aplicaveis as operagdes de

financiamento através de valores mobilidrios ao abrigo do racio de financiamento estavel liquido.

Regulamento Delegado (UE) 2025/1275 da Comissao, JO L, 2025/1275 (27.6.2025)

Retifica determinadas versdes linguisticas do Regulamento Delegado (UE) 2024/857 que
complementa a Diretiva 2013/36/EU.

2. Legislacdo nacional

Decreto-Lei n.” 84/2025 - DR n.° 109/2025, Série | (06.06.2025)

Altera o Decreto-Lei n.° 119/2023, de 22 de dezembro, que permite a realizagio de atos

necessarios a transferéncia da participagdo do Estado na SOFID, S.A.

Declaracio de Retificacdo n.° 554/2025/2 - DR n.° 110/2025, Série Il (09.06.2025)
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Retifica o Regulamento da CMVM n.° 3/2025.

Aviso n.° 15602/2025/2 - DR n.° 120/2025, Série | (25.06.2025)

Taxa de referéncia para o calculo das bonificagées (TRCB) a vigorar no 2.° semestre de 2025.

Despacho n.? 6939-A/2025 - DR n.° 121/2025, Supl, Série |l (26.06.2025)

Autoriza o pedido de refor¢o da garantia pessoal do Estado a instituicdes de crédito com vista a

viabilizacdo de concessio de crédito a habitagao propria permanente a jovens até aos 35 anos.

Aviso n.° 16003-A/2025/2 - DR n.° 122/2025, Supl, Série 1l (27.06.2025)

Determinagdo das condigdes gerais de emissio de uma série de Obrigagées do Tesouro de
Rendimento Variavel (OTRYV julho 2031).

3. Actos do BCE (Banco Central Europeu)

Parecer (CON/2025/10) do BCE (08.05.2025)

Relativo a propostas de alteragdo dos requisitos de informagdo sobre sustentabilidade das

empresas e de diligéncia devida.

Decisao (UE) 2025/873 do Banco Central Europeu, JO L, 2025/873 (12.5.2025)

Altera a Decisao (UE) 2022/1981 relativa a utilizagdo de servigos do Sistema Europeu de Bancos

Centrais pelas autoridades competentes.

Decisao (UE) 2025/874 do Banco Central Europeu, JO L, 2025/874 (12.5.2025)

Altera a Decisao (UE) 2022/1982 relativa a utilizagdo de servigos do Sistema Europeu de Bancos

Centrais pelas autoridades competentes e pelas autoridades cooperantes.

Decisao (UE) 2025/1148 do Banco Central Europeu, |O L, 2025/1148 (10.6.2025)

Altera a Decisdao (UE) 2025/222 relativa ao acesso de prestadores ndo bancarios de servigos de
pagamento a sistemas de pagamentos operados por um banco central do Eurosistema e a contas

de bancos centrais.

Decisao (UE) 2025/1240 do Banco Central Europeu, |O L, 2025/1240 (20.6.2025)

Altera a Decisao (UE) 2020/187 relativa a implementagao do terceiro programa de compra de

obrigagoes com ativos subjacentes.
4. Actos do Banco de Portugal
4.1. Actos

Relatério n.° 4/2025 - DR n.° 117/2025, Série 1l (20.06.2025)

Relatério de Gestio e Contas do Banco de Portugal referente ao ano de 2024.
4.2. Instrucoes

Instrucao n.® 5/2025 do Banco de Portugal (03.06.2025)

Altera a Instrugdo n.° 3/2015, que estabelece regras uniformes para a implementagao da politica

monetaria Unica pelo Eurosistema.

Instrucao n.® 6/2025 do Banco de Portugal (03.06.2025)
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Altera a Instrugdo n.° 7/2012, que estabelece as medidas de caracter temporario relativas aos

critérios de elegibilidade dos ativos de garantia para as operagdes de crédito do Eurosistema.

Instrucao n.° 7/2025 do Banco de Portugal (03.06.2025)

Altera a Instrugio n.° 2/2016, que carateriza e regulamenta o Sistema de Informacdo de LeilSes
(SITENDER). Revoga a Instrugao n.° 10/2015.

Instrucao n.® 8/2025 do Banco de Portugal (03.06.2025)

Revoga a Instrucdo n.° 15/2014, que regula as condi¢cdes em que a realizagdo de operagdes

bancarias pode ser disponibilizada pelas instituicdes de crédito fora dos seus balcdes.

Instrucao n.® 9/2025 do Banco de Portugal (26.06.2025)

Altera a Instrugdo n.° 8/2018, que regulamenta o Sistema de Compensagao Interbancaria (SICOI).
4.3. Cartas Circulares

Carta Circular n.° CC/2025/00000012 (03.06.2025)

Comunica a cessagao da vigéncia da Carta Circular n.° 018/97/DSB, de 22-4.

Carta Circular n.° CC/2025/00000013 (05.06.2025)

Revoga a Carta Circular n.° 007/2014/DET, que estabelece os procedimentos e requisitos

aplicaveis a realizagdo de operagdes transfronteirigas em numerario.
5. Actos da CMVM
5.1. Cartas Circulares

Circular 006/2025 da CMVM (11.06.2025)

Orientagdes relativas ao Governo das firmas de auditoria.
5.2. Atos

Relatério Anual 2024, CMVM (23.06.2025)

Relatério Anual da Comissao de Valores Mobiliarios referente ao ano de 2024.
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