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O QUE PODEMOS FAZER

GREEN FINANCE
UM NOVO PARADIGMA




“EXCELLENT. VERY GOOD LAWYERS WITH THE ABILITY TO PROVIDE TAILOR
MADE SOLUTIONS, AND A DIFFERENT APPROACH TO PROBLEM SOLVING.”

THE EUROPEAN LEGAL 500



INTRODUCAO

O financiamento sustentavel, com destaque para os financiamentos «verdesy» revelam a preocupagao crescente com

os novos desafios ambientais, sociais e de governagao (ESG, Environmental, Social and Governance).

A MACEDO VITORINO criou uma equipa dedicada ao «Green Finance» para desenvolver e financiar projetos

«verdesy, com um conhecimento profundo do setor energético, das questdes regulatdrias e financeiras.

Criamos a equipa «Green Finance» porque acreditamos que a sustentabilidade serd, no futuro, condi¢ao essencial

para o acesso das empresas aos mercados financeiros.

A sustentabilidade tem uma dimensdo financeira palpavel que tem vindo a crescer a um ritmo exponencial. De
acordo com a Refinitiv, no ano de 2021 as obrigagdes «sustentaveisy atingiram o valor de | trilido de ddlares, que

representam |0% do mercado global de divida.
O ritmo de evolugao do mercado de divida e capital «verde» faz prever que venha a tornar-se dominante a médio

prazo e que, a longo prazo, as empresas que nao cumprirem os requisitos de sustentabilidade terdo maiores

dificuldades em aceder a financiamento.
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ENQUADRAMENTO

A transi¢do para uma economia livre de
emissdes toxicas e ambientalmente
sustentavel estd em marcha. O «Green Deal»
europeu, com o PNEC portugués, a
taxonomia europeia e o «green finance»
marcam o inicio de uma nova abordagem dos

investimentos financeiros.

MACEDOVITORING

Em 2019, a Unido Europeia (EU) aprovou o «European Green Deal» com o objetivo
de transformar a Europa numa economia moderna, eficiente e competitiva e fixou os

seguintes objetivos:

= NEUTRALIDADE DAS EMISSOES DE GASES COM EFEITO DE ESTUFA EM 2050

= REDUGAO DE EMISSOES DE GASES COM EFEITO DE ESTUFA EM, PELO MENOS, 55%

(EM RELAGAO A 1990) ATE 2030

Em Portugal, o Plano Nacional de Energia e Clima (PNEC) estabeleceu como

objetivos a alcangar até 2030:

= REDUZIR A EMISSAO DE GASES COM EFEITO DE ESTUFA ENTRE 45% E 55%, FACE AS

EMISSOES DE 2005

= AUMENTAR PARA 47% O VALOR DE ENERGIA DE FONTES RENOVAVEIS NO

CONSUMO FINAL BRUTO DE ENERGIA

= REDUZIR EM 35% O CONSUMO DE ENERGIA PRIMARIA FACE A 2005
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«G RE EN FI NAN C E» De acordo com a Refinitiv, em 2021 as emissGes de obrigagdes «sustentaveis»
ultrapassaram, pela primeira vez, a marca de | trilidio de ddlares, o que representa
UM NOVO PARADIGMA um aumento de 45% da divida quando comparado com 2020.

As obrigagdes sustentaveis representaram 10% da atividade global do mercado
Em 2021, as Obrigagées sustentdveis global de divida, ultrapassando largamente os 6,6% de 2020.

representaram 10% da atividade global do
O valor global das obrigagdes verdes atingiu 488,8 mil milhdes de délares, quase o

mercado global de divida e em 2022 esta
dobro dos niveis de 2020.

percentagem deverd aumentar.

Em nimero de emissdes, as obrigacdes verdes aumentaram 54% em comparagio

com o ano de 2020.

A Europa representou 54% do mercado de obrigacdes sustentaveis, contra 22% da

América e 18% da regiio da Asia Pacifico.
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O S P RI N C I’P I OS DA I C M A ¢ Utilizacdo das receitas. As receitas das emissGes deverdo ser afetas a projetos verdes

elegiveis (i.e. projetos com beneficios ambientais claros que deverdo ser avaliados e, se

possivel, quantificados pelo emitente).

* Avaliacio e selecdo do projeto. O emitente devera comunicar aos investidores os

Os Green Bond Principles sdo um CluadFO de objetivos de sustentabilidade ambiental, o processo aplicivel para determinar a

princfpios definidos pela ICMA (Intemational elegibilidade dos projetos e os procedimentos complementares através dos quais identifica

e gere os riscos ambientais e sociais associados ao projeto.

Capital Market Association) que ajudam a

classificar os prOJEtOS «verdesy. * Gestdo das receitas. As receitas deverio ser depositadas em contas especificas ou

controladas mediante um processo interno formal que assegure a afetagdo das receitas aos

projetos verdes elegiveis que possa ser auditado pelo emitente e por auditores externos.

* Divulgagio de informacdo. Os emitentes deverio divulgar e manter disponivel
informagdo sobre a afetagdo das receitas, os projetos e o impacto respetivo, numa base
anual ou sempre que se verifique uma alteragdo material, incluindo indicadores qualitativos

e, se possivel, quantitativos.
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https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Bond-Principles-June-2021-100621.pdf
https://www.icmagroup.org/About-ICMA/

I N V E STI M E N TO S Os principais tipos de investimentos «verdesy identificados pela ICMA sio:
«V E R D E S» E L E G I'V E I S * Energias renovaveis, nomeadamente produgiao, transmissdo, aparelhos e

produtos;

= Eficiéncia energética, nomeadamente em edificios novos e remodelados,

A definicdo dos projetos elegiveis para . . R
armazenamento de energia, aquecimento urbano, redes inteligentes,

financiamentos «verdes» é um dos aspetos eletrodomésticos e produtos;

fundamentais da estruturacdo e < .
= Prevengao e controlo da poluigao;

documentacao do financiamento.
* Transportes «limpos», nomeadamente transportes elétrico, hibridos,

publicos, ferroviarios, infraestruturas para veiculos de energia limpa e

reducao de emissdes poluentes;
= Gestdo sustentavel das dguas e aguas residuais; e

= Adaptagio as alteracdes climaticas, incluindo sistemas de apoio a

informacao, tais como sistemas de observagao do clima e de alerta precoce.
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A TAXONOMIA
EUROPEIA

O Regulamento Taxonomia cria uma
classificacdo segura, precisa e rigorosa dos
tipos de projetos elegiveis e dos objetivos dos

projetos sustentaveis.

MACEDOVITORING

O Regulamento (EU) 2020/852 relativo ao estabelecimento de um regime para a
promogao do investimento sustentavel (designado “Regulamento Taxonomia”)
qualifica uma atividade econdémica como sustentavel do ponto de vista ambiental se

essa atividade econdmica:

= Contribuir substancialmente para um ou mais objetivos ambientais, ou seja,
(i) a mitigacdo das alteragdes climaticas, (ii) a adaptacdo as alteragdes
climaticas, (iii) a utilizagdo sustentavel, (iv) a protegdo dos recursos hidricos
e marinhos, (v) a transi¢ao para uma economia circular, (vi) a prevengao e o
controlo da polui¢do e (v) a protegao e o restauro da biodiversidade e dos

ecossistemas;

= Nao prejudicar significativamente nenhum dos objetivos ambientais

elencados no artigo no 17 do Regulamento Taxonomia;
= Se desenvolver em conformidade com determinadas salvaguardas minimas; e

= Satisfizer os critérios técnicos de avaliagdo estabelecidos pela Comissido no
Regulamento Delegado (UE) 2021/2139.
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REQUISITOS DO
REGULAMENTO TAXONOMIA

Os requisitos fixados pelo Regulamento
Taxonomia fornecem a base para a definicao
concreta dos compromissos que devem estar no

centro dos financiamentos «verdesy.
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O Regulamento Taxonomia impde que os projetos obedecam aos seguintes

requisitos:

* |dentificar os potenciais contributos mais relevantes para o objetivo
ambiental e os requisitos minimos que devem ser satisfeitos para evitar

prejudicar significativamente quaisquer objetivos ambientais relevantes;

= Ser quantificiveis ou, quando tal ndo for possivel, utilizar indicadores de

sustentabilidade;

* Basear-se em elementos cientificos concludentes e no principio da

precaugiao;

= Ter em conta o ciclo de vida considerando o impacto ambiental da atividade
econdémica e o impacto ambiental dos produtos e servigos resultantes dessa
atividade, a natureza e a escala da atividade econdmica, e o potencial

impacto no mercado da transigio para uma economia mais sustentavel; e

= Abranger todas as atividades econdémicas pertinentes num setor especifico e

assegurar que essas atividades sdo tratadas de forma equitativa.
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O FUTURO REGULAMENTO
DAS OBRIGACOES VERDES

Embora o regulamento das obrigagdes verdes
ainda ndo tenha sido aprovado pode ser ja
utilizado na preparacdo de emissdes de

obrigacdes «verdesy.
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A proposta de Regulamento das Obrigagdes Verdes da Comissao Europeia,
estabelece os seguintes requisitos para a classificagdo como “obrigagio verde

europeia”:

* As receitas das obrigagbes deverdo ser aplicadas em atividades que

cumpram o Regulamento Taxonomia (Regulamento (EU) 2020/852)

= Antes da emissdo, os emitentes deverao preencher uma ficha informativa de
acordo com o modelo constante do Regulamento, obter uma certificagdo

externa e publicar ambos os documentos;

= Os emitentes deverdo elaborar um relatério anual relativo a afetagdo das
receitas até a sua utilizagdo integral e um relatério relativo ao impacto
ambiental da utilizacdo das receitas, pelo menos uma vez durante a vigéncia

das obrigagdes; e

= Os emitentes devem obter uma verificacio pods-emissio do relatério

relativo a afetagdo de receitas por entidade externa.

GREEN FINANCE



O QUE PODEMOS FAZER

A capacidade de resposta aos desafios
ambientais, sociais e de governacdo (ASG)
serd, no futuro proximo, um dos fatores
criticos na obtengdo de financiamento para

todo o tipo de empresas.
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Podemos ajudar financiadores e promotores em todos os aspetos juridicos do

financiamento, nomeadamente:

= |dentificar os projetos elegiveis face a Taxonomia Europeia e aos Principios
da ICMA

= Assessoria estratégica na definicido dos critérios de elegibilidade dos

projetos

= Definir os compromissos «verdesy relativos a aplicagdo de fundos e ao

projeto

* Preparagao da ficha técnica e documentagdo financeira necessaria para o

financiamento
= Colaborar com os assessores técnicos na certificagdo e auditoria do projeto

= Acompanhar e verificar o cumprimento dos compromissos «verdes» ao

longo da vida do contrato
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SOMOS UMA SOCIEDADE DE ADVOGADOS COM UMA
PRATICA VERDADEIRAMENTE INTERNACIONAL.

ASSESSORAMOS OS NOSSOS CLIENTES EM TODOS OS
O QU E FAZEMOS ASPETOS DO DIREITO COMERCIAL, DIREITO

BANCARIO, DIREITO DO TRABALHO, DIREITO FISCAL,
REESTRUTURAGAO DE EMPRESAS E CONTENCIOSO.

GREEN FINANCE




PROJETOS E REGULAGAO

ASSESSORAMOS ENTIDADES PUBLICAS E EMPRESAS PRIVADAS EM PROJETOS
DE GRANDE DIMENSAO E COMPLEXIDADE NOS MAIS DIVERSOS SECTORES,
NOMEADAMENTE EM INFRAESTRUTURAS E TRANSPORTES, AGUAS E
RESIDUOS, HOSPITAIS, ENERGIA E TELECOMUNICAGOES.

O QUE FAZEMOS

BANCARIO E MERCADO DE CAPITAIS

TEMOS EXPERIENCIA NO FINANCIAMENTO A EMPRESAS PUBLICAS E
PRIVADAS, INSTRUMENTOS DERIVADOS, FINANCIAMENTO DE
PROJETOS, TITULARIZAGOES E MERCADO DE CAPITAIS.

CONTENCIOSO E ARBITRAGEM

TRABALHAMOS EM TODAS AS AREAS
DE CONTENCIOSO CIVIL, COMERCIAL,
LABORAL E PROPRIEDADE INDUSTRIAL,
EM ADMINISTRATIVO E FISCAL E AINDA

EM PROCESSOS DE INSOLVENCIA E
REESTRUTURAGAO DE EMPRESAS. PARA
CADA PROCESSO QUE NOS E
CONFIADO CRIAMOS UMA EQUIPA
MULTIDISCIPLINAR, ONDE PARTICIPAM
ADVOGADOS ESPECIALIZADOS NAS
VARIAS QUESTOES EM CAUSA,
PREPARADA PARA TRATAR TANTO AS
MATERIAS PROCESSUAIS COMO OS
ASPETOS SUBSTANTIVOS DO LITIGIO.
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A MACEDO VITORINO ¢é um dos principais escritorios de advocacia portugueses.
Aconselhamos clientes nacionais e estrangeiros num amplo leque de setores de

atividade, nomeadamente no setor financeiro, distribuigdo, indUstria e projetos.

Desde 2004, participdimos em numerosas transagoes de elevada complexidade no
setor das energias renovaveis, nomeadamente em operagdes de financiamento,

fusdes e aquisicées de empresas e desenvolvimento de projetos «green field».

A nossa equipa de «Green Finance» reune as valéncias da MACEDO VITORINO na
area financeira e no setor das energias renovaveis e de ESG para prestar aos seus
clientes uma assessoria integrada e multifacetada que permite desenvolver,
estabelecer consoércios e parcerias ou adquirir projetos em qualquer fase do seu

desenvolvimento.
Temos relagdes de cooperagdo e parcerias com as maiores sociedades de advogados

do mundo, assessores financeiros, promotores locais e produtores de energia e de

equipamentos.
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No rumo para a transi¢cdo energética, colocamos ao servico dos nossos clientes uma
vasta experiéncia no desenvolvimento de projetos na area das energias renovaveis e
no financiamento de projetos em todos os setores e em particular no setor da

energia.

A MACEDO VITORINO assessora clientes nas seguintes matérias:
= DESENVOLVIMENTO DE PROJETOS RENOVAVEIS, NOMEADAMENTE EOLICOS,
FOTOVOLTAICOS E HIDROGENIO

»  FINANCIAMENTO DE PROJETOS NO SETOR ENERGETICO (GREEN FIELD E BROWN
FIELD)

= REGULAGAO ESPECIFICA DO SECTOR DA ENERGIA E LICENCIAMENTO
ADMINISTRATIVO E AMBIENTAL

= DERIVADOS DE ENERGIA E CERTIFICADOS VERDES
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Fomos pioneiros no desenvolvimento dos primeiros projetos de energia edlica em
Portugal na primeira década do século, os quais contribuiram para colocar Portugal

nos primeiros lugares do mundo na redugio da dependéncia de combustiveis fosseis.

Estamos preparados para ajudar os nossos clientes a dar um passo em frente e

ajudar na transi¢do para uma economia livre de carbono.

Temos um conhecimento profundo de todos os aspetos do desenvolvimento,

financiamento, aquisicdo e venda de projetos de energias renovaveis, nomeadamente

= ENERGIA EOLICA (ONSHORE E OFFSHORE)
= ENERGIA FOTOVOLTAICA

= BIOMASSA

= GEOTERMICA

= HIDROELETRICA
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Apoiamos empresas, publicas e privadas, governos, investidores, instituigdes
financeiras, produtores de equipamentos e promotores locais no desenvolvimento
de projetos que respondem aos novos desafios ambientais, sociais e de governagdo
(ESG).

Os nossos clientes envolvidos em projetos de transigio energética procuram um

aconselhamento juridico, comercial e estratégico integrado.

Os nossos advogados tém experiéncia significativa em tecnologia de transi¢io de

energia, financiamento sustentavel e ESG.

Somos minuciosos e acessiveis. Procuramos compreender o negécio dos nossos

clientes e os seus objetivos comerciais.

Temos um conhecimento profundo da taxonomia europeia e estamos preparados

para a nova geragao de financiamentos verdes que se avizinham.
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CONTACTOS

ANTONIO VITORINO
AVITORINO@MACEDOVITORINO.COM

ANDRE DIAS
ADIAS@MACEDOVITORINO.COM




