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ais de dois anos volvidos sobre a resolu-
caodo BES, continuamos semsaber qual
sera o futuro do Novo Banco. Anunciada
por trés vezes a venda, primeiro para
agosto de 2015, depois para agosto de
2016 e por fim para dezembro de 2016,
nada aconteceu.

Em novembro de 2016 noticiava-se
ointeresse de uma firmachinesa que nio
lograria avancar com as garantias exigi-
das pelo Banco de Portugal. Em feverei-
ro de 2017, estd na mesa uma oferta da
Lone Star.

“Nacionalize-se o Novo Banco” cla-
mam os partidos da extrema esquerda.
30anos depoisdo11demarcode 75, ain-
daha quem queira nacionalizar abanca.
Opartidono governo sugeriuumanacio-
nalizacio “temporaria”. O uso da pala-
vra “temporaria” no é despiciendo por-
que permite dizer aos democratas que a
economiade mercado ndo acabou e que
o Estado apenas intervém porque temde
o fazer e ndo porque concorde com a
ideologia dos seus parceiros da coligacio.
Aoutrarazio estanalei. O Governo sabe
que a Comissao Europeiae o Banco Cen-
tral Europeu niio permitirio a naciona-
lizacdo de umbanco, em particulardeum
pais pequeno como Portugal, cobaia na
implementacio da mais avancada legis-
lacio bancdria europeia.

Averdade é que alei apenas permite
a“nacionalizacdo temporaria” comome-
dida de “resoluciio” bancaria, ou seja, se
o Novo Banco estiver insolvente ou per-
to disso e o sistema bancdrio estiver em
risco. Ora nio € isso que sucede ou, pelo
menos, nio € isso que nos dizem.

Quais sao entdo as op¢des possiveis?

Primeiro, o Fundo de Resolucao po-
deria vender o banco a Lone Star, mas o
valor de mercado do banco é baixo por-
que, em geral, os bancos s@o, neste mo-
mento, um mau negocio, tal o nivel de re-
gulacioimposto e osrequisitos de capital.

Segundo, o Fundo de Resolucio po-
derialiquidar o Novo Banco. O valor dos
ativos do banco é suficiente parapagar a
todos os credores e ainda sobraumvalor
significativo parareembolsar parte do ca-
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O Novo Banco entre
a espada e a parede

pital investido em 2014.
Contudo, esta soluciio
nio ¢ politicamente
aceitavel e,em Portugal,
o Estado fazmaus nego-
cios quando se trata de
gerir ativos bancarios
como o caso BPN de-
monstra sobejamente.
Terceiro, o Estado
poderia optar por en-
frentar as autoridades europeias e nacio-
nalizar o Novo Banco, temporaria ou de-
finitivamente, como pretendem as es-
querdas e, claro, os outros banqueiros,
pois ndo ha melhor maneira de assim li-
bertar os outros bancos dos prejuizos da
venda ou liquidacao. Como quase sem-
pre, anossa extrema esquerda e os inte-
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0 processo de
resolucao do BES,
ainda que muito
imperfeito, foi a
solucao menos
custosa para o
erario publico.

resses dominantes (mes-
mo os dos banqueiros) es-
tao de mao dada. Esta é,
sem duvidaapiorsolucio
parao contribuinte que se
arriscaria a ficar com um
novo BPN. O bom dare-
solucdo do BES foi fazer
impender a responsabili-
dade sobre osbancos e nio
sobre os contribuintes.
Posto isto, parece que estamos entre
aespada e a parede, vender ao desbara-
toouliquidar serdo sempre mas solucdes.
Existem alternativas? Sim. O Estado
poderianegociar com a Unido Europeia
cadiaravenda total, fazendo umavenda
parcial aum parceiro estratégico, que po-
deria ser um dos fundos agora na corri-
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da a compra do banco, e dispersar o ca-
pital em bolsa depois de reestruturar o
Novo Banco quando o negdcio bancario
for mais atrativo, o que mais tarde ou
mais cedo ha de acontecer.

Emsuma, o processoderesoluciodo
BES, ainda que muito imperfeito, foi a
solucdo menos custosaparao erario pu-
blico e sé-lo-a sempre se nfo se cair na
nacionalizacio, mas nio se pode gerir a
venda de um banco da forma amadorae
voluntarista. O interesse publico sera
sempre melhor defendido se o governo
procurar compreender como funcionam
os mercados. m

Este artigo esta em conformidade
com o novo acordo ortografico.



