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"An investment in knowledge pays the best interest.”

Benjamin Franklin



1. Divida ou capital? Financiador
ou investidor?



= Exige garantias
= Implica custos para a
empresa

Divida

Capital
proprio
= Nao exige garantias
* Implica entrada no

capital e partilha dos
lucros
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9. Que riscos corro com a entrada
de investidores no capital?



Solucoes

= Combinacéo de formas de
financiamento

* Acordo parassocial

= Estatutos

Riscos

= Limites a gestao
= Limites as decisdes estratégicas
= Diluicao em futuros investimentos




3. De que forma o investidor
pode entrar?



Acoes com direitos
especiais

Acoes ordinarias

J
Acdes preferenciais sem |
voto )
o
Prémio de emissao
J
o

Prestacoes
suplementares/acessoérias

.

Suprimentos




4, Qual a diferenca entre acoes
ordinarias/especiais e
preterenciais?







b. Qual a diferenca entre
prestacoes suplementares e
suprimentos?



Prestacoes
suplementares

Instrumentos de capital préprio

N&o vencem juros

S6 podem ser restituidas por
deliberacéo dos sécios em
determinadas condicoes

Suprimentos

Empréstimos dos s6cios com caracter
de permanéncia (>1 ano)

Podem vencer juros

\

Em caso de faléncia sé podem ser
reembolsados depois de inteiramente
satisfeitas as dividas para com terceiros

J







“Chase the vision, not the money; the money will
end up following you.”

Tony Hsieh, Zappos CEO
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1. Quem sao os potenciais
investidores?




NA.
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m.ﬂ%&? iw-é i

Family,

Friends & . Incubadoras e Business Capital de
Fools Crowdfunding Aceleradoras Angels Risco PO
(3Fs)

. A A X A A )
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2. O crowdfunding € uma
alternativa aos 3 “F's™?



[ )

* Donativo

= Com recompensa
(e.g. produto ou servico)
= Capital

=  Empréstimo

N . qfunding

— Plataformas

- PPL
(https://ppl.com.pt/pt)
* Raize

(www.raize.pt)

=  Seedrs

L (www.seedrs.com) )

= Lein®102/20156

»= Regulamento da
CMVM n.° 1/2016

= Regime sancionatério?

N [ [amentacEo
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https://ppl.com.pt/pt
http://www.raize.pt/
http://www.seedrs.com/

3. Incubar e acelerar € o mesmo
que financiar?
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s antagens
(- DNA Cascais N g 4 N
= Startup Lisboa * Valor mensal variavel em
* Beta-i = Disponibilizagéo de espago funcéo do tipo de servigos
* Fabstart fisico/virtual (com descontos)
» Associagao Nacional de * Prestacao de outros servigos * Participagdo na empresa em
Jovens Empresaérios = Contactos caso de financiamento
. * Financiamento ou apoio na (normalmente entre 5 a 10%)
angariagédo de financiamento

Incubadoras ¢ W D \

Requisitos
aceleradoras




4. Os business angels sao anjos
ou tubardes?
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)

Clube de Cascais — BA de\
Cascais

BA Club de Lisboa
Invicta Angels
BusyAngels

Rising Ventures

— BA

Vantagens

= Experiéncia

= Know-how

= Contactos

= E financiamento!

N\ J

[ )

» Equipa de gestao

= Participacao relevante ou
empréstimo convertivel

= Acordo parassocial

Requisitos
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b. O capital de risco € um risco?
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Vantagens

: (I:;oﬁuggl V?[nltures = Experiéncia * Agdes com direitos
ohe -epre = Know-how especiais
= Change Partners .
= Path = Contactos = Acordo parassocial
. Ne(l)vaebr:;e = Acesso a outros . Relcebimento prioritario
. mercados = Exit
» E mais financiamento!

Capital de \ y, __

e Requisitos
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6. Um investimento ou rondas de
investimento?



Nao ha negdcio mas
um plano financeiro e
primeiros esbogos do
produto.

O capital destina-se a
conceber e a
desenvolver um
conceito inicial de
produto ou servico.

O negdcio j& gera
receitas, mas ainda
nao é rentavel.

O capital serve para
adaptar o produto e
ajudar a definir um
modelo de negdcio
mais eficaz.

O negécio esté perto
de atingir a
rentabilidade.

O capital destina-se a

Modelo de negécio
estd bem
desenvolvido e gera

satisfazer . 9%
necessidades de receitas significativas.
recrutamento ou O capital tem como
desenvolvimento. objetivo a expansao

em grande escala.
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“It's almost always harder to raise capital than you
thought it would be, and it always takes longer. So
plan for that.”

Richard Harroch, Venture Capitalist and Author
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1. Quais 0s passos para obter o
financiamento?



y Z Money!!l!
‘ Contratos
Due
y Ficha diligence
A ‘ Avaliacao Tecnica
Plano de
Tive uma negocios
ideial
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2. Como calculo a participacao
do investidor?



Pre-
Money

Valuation:

€100k

et

Participagdo do investidor: 0%
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Pre-
Money
Valuation:

€100k

Capital
adicional:
€50k

gt

Participagdo do investidor: 33,33%
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3. O que se inclui no acordo
parassocial?
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Brrebios sockle Transmissao de Futuro Outras
J acoes financiamento matérias

Composicao
Designacao dos
administradores
Deliberacoes
do Conselho de
Administracéo
Deliberacoes
da Assembleia
Geral

Deadlock
situation

= Lock-up = Clausula anti- = Remuneracgéo
period diluicao dos
= Saida dos = Evento de fundadores
fundadores Liquidez = Exclusividade
= Direito de enao
preferéncia concorréncia
* Drag along * Direitos de
= Tag along informacao
= Exit

= Stock options
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1. O Estado é o melhor amigo
das Startups?



Incentivos
fiscais

Fundos
comunitarios

Vales
simplificados

Programa
Semente

Sistemas de
Incentivos

Portugal
Ventures

Call for
Entrepreneurship

+Patrimodnio
+Turismo

Finova
(PME Investimento)

Linhas de Crédito
para BA

Comparticipagéo
de FCR

IFD

Co-investimento
com Business
Angels

Co-investimento
com Capitais de
Risco
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2. Como posso aceder aos
fundos comunitarios?



Vales simplificados

Vale de Empreendedorismo
= Incentivo nao reembolsével de até 75% das

= Servigos de consultoria na drea do
empreendedorismo no arranque, nomeadamente
a elaboracao de planos de negécios

= Servigos de consultoria na drea da economia
digital

Vale Inovacéo
= Incentivo nao reembolsével de até 75% das

= Servigos para a concegao de marcas préprias ao
nivel do produto e da empresa

= Consultoria para aquisigéo, protegéo e
comercializagao de direitos de propriedade
intelectual e industrial e para acordos de
licenciamento

Sl Inovacéo

Sl Investigagao Desenvolvimento

despesas elegiveis (com méximo de €20.000), i.e.:

despesas elegiveis (com maximo de €20.000), e.g.:

Empreendedorismo Qualificado

= Incentivo reembolsével de até 35% das
despesas elegiveis (com possibilidade de
majoragéo até 75%)

* Despesas minimas de 50.000 e maximas de
€3 milhoes

= Possibilidade de isencdo de reembolso de até
50% do incentivo em funcéo das metas
alcancadas

Tecnoldgico

Para projetos com um incentivo inferior ou
igual a €1, incentivo ndo reembolsavel de
25% (com majoragdes)

Para projetos com um incentivo superior a €1
milh&o, incentivo ndo reembolsavel até ao
montante de €1 milhao de euros e incentivo
néo reembolsavel numa parcela de 75% e de
incentivo reembolsével para a restante parcela
de 25%, sendo que esta Ultima parcela sera
incorporada no incentivo ndo reembolsavel
sempre que o seu valor for inferior a 50.000
euros
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3. O que é o Programa Semente?



Incentivos
fiscais
Deducéo de até 25% do montante

do investimento, com o limite de
40% da coleta total do IRS

Isencéo de mais-valias caso a
participagao tenha sido detida
durante, pelo menos, 48 meses e o
investidor reinvista, no ano da venda
Ou No ano seguinte, em
participagbes noutra startup

Empresas
abrangidas

Micro ou pequenas empresas

Constituidas ha menos de cinco
anos

Com menos de 20 trabalhadores

Sem bens e direitos sobre bens

imdveis num valor superior a
€200.000,00

Certificacao pela Rede Nacional de
Incubadoras

Requisitos

€100.000, por sociedade e por ano

Participagéo ndo superior a 30%

Detencao minima de 48 meses

Acionistas que sejam sociedades
com menos de 50% do capital

Aplicacdo das entradas nos 3 anos
seguintes em 1&D e certos ativos
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4. Como funciona o
cofinanciamento do Estado?




Comparticipacao
Finova

Projetos Early Stage

Projetos Pre-seed

Linhas de Crédito -

IFD

Linha de Financiamento a
Fundos de Capital de
Risco (IFD-FC&QC-FCR-
01/16)

encontra-se encerrada

Foi aberta a 22 fase do
concurso para
cofinanciamento de Entidades
Veiculo de Business Angels,
num valor total acima dos 18
milhdes de euros

Programa 200M -
Co_invest with the
best

Anunciado no Lisbon
Web Summit

A escolha dos projetos
cabera aos investidores
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N&o ha uma forma ideal de financiar Startups, ja que dependera da
fase do negdcio, montante necessario e do risco/rentabilidade

Um bom acordo parassocial € essencial quando se partilha o
capital

Os Business Angeles sao bons parceiros de Startups: para além
do financiamento trazem experiéncia, know-how e contactos

Os fundos de capital de risco sdo bons parceiros para negocios
com escala e, em especial, numa fase mais avancada do negécio
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