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Introducao

A reorganizacdo de empresas pode incluir operagdes de fusdo, ciséo, entrada de ativos
ou permuta de agoes entre sociedades.

A fusdo envolve a transferéncia global do patriménio de uma ou mais sociedades para
uma nova sociedade ou outra sociedade j4 existente.

A cisao implica o destacamento de um ou mais ramos da atividade de uma sociedade,
com ou sem dissolucao desta, para com eles se constituir outras sociedades ou para os
fundir com sociedades ja existentes.

A entrada de ativos consiste na transferéncia por uma sociedade, sem que esta seja
dissolvida, do conjunto ou de um ou mais ramos da sua atividade para outra sociedade.

A permuta de partes sociais implica a aquisicao por uma sociedade de uma participagao
no capital social de outra, que tem por efeito conferir-lhe a maioria dos direitos de voto
desta (ltima, ou pela qual uma sociedade, ja detentora de tal participagdo maioritaria,
adquire nova participagao nessa sociedade.

Estas operagbes caracterizam-se por nao terem qualquer contrapartida a nao ser a
atribuicao de partes sociais e, eventualmente, quantias em dinheiro que nao excedam
10% do valor nominal.

Séo vérios os fatores e as motivagdes que determinam a realizacdo destas operagdes,
nomeadamente combinagdo/concentragdo de negdcios, obtengdo de sinergias,
redimensionamento da atividade, reorganizagao da gestéo e/ou redugéo de custos.

Para além da determinagdo dos ganhos/sinergias resultantes destas operagoes é
fundamental conhecer os custos associados a sua implementacdo, bem como o seu
impacto fiscal.

A nivel fiscal, as questdes que normalmente se colocam sao as seguintes:

* Aoperagdo esté sujeita a IRC?

» Havendo prejuizos fiscais, a operagao implica a sua extingao?

* Astransmissdes de bens estéo sujeitas a IVA, IMT e/ou imposto do selo?
» Os sécios seréo tributados em resultado da operagéao?

Nesta apresentagdo analisamos as principais implicagoes fiscais das operagdes de
restruturacdo empresarial. Face & complexidade destas operacdes, a informacao
prestada néo dispensa aconselhamento profissional.



O regime de neutralidade fiscal

Portugal transp6s a Diretiva n.° 90/434/CE, de 23 de julho, relativa ao regime fiscal
comum aplicével a fusdes, cisdes, entradas de ativos e permutas de agdes entre
sociedades de Estados-Membros diferentes, entretanto revogada e substituida pela
Diretiva n.° 2009/133/CE, de 19 de outubro (Diretiva das Fusdes)

O artigo 74.° do Cédigo do IRC (CIRC) prevé que na determinacéo do lucro tributavel
das sociedades fundidas ou cindidas ou da sociedade contribuidora (no caso de entrada
de ativos):

* Nao é considerado qualquer resultado derivado da transferéncia dos elementos
patrimoniais para a sociedade beneficiaria

* Nao séo considerados como rendimentos os ajustamentos em inventérios e as
perdas por imparidade e outras correcoes de valor que respeitem a créditos,
inventarios e certas provisoes relativas a obrigagoes e encargos

Para a aplicagdo deste regime de neutralidade € necessario que a sociedade
beneficiaria mantenha, para efeitos fiscais, os elementos patrimoniais objeto de
transferéncia pelos mesmos valores que tinham antes da realizagdo da operagao. No
caso de uma operacao transfronteiria, podera exigir-se ainda a afetagdo desses
elementos a um estabelecimento estavel situado em Portugal.

Apds a operagao, a determinacdo do lucro tributavel da sociedade beneficidria devera
ter em conta o seguinte:

» O apuramento dos resultados respeitantes aos elementos patrimoniais transferidos
é feito como se néo tivesse havido fusdo, cisdo ou entrada de ativos

* As depreciagbes ou amortizagdes sobre os elementos do ativo fixo tangivel, do ativo
intangivel e das propriedades de investimento contabilizadas ao custo histérico
transferidos sao efetuadas de acordo com o regime que vinha sendo seguido nas
sociedades fundidas, cindidas ou na sociedade contribuidora

* Os ajustamentos em inventérios, as perdas por imparidade e as provisdes que foram
transferidos tém, para efeitos fiscais, o regime aplicével nas sociedades fundidas,
cindidas ou na sociedade contribuidora

Deve notar-se que este regime nao se aplicara, total ou parcialmente, quando as
operagdes tiveram como principal objetivo ou como um dos principais objetivos a
evasdo fiscal, o que pode considerar-se verificado, nomeadamente, quando as
operagdes ndo tenham sido realizadas por razbes econdmicas vélidas, tais como a
reestruturacdo ou a racionalizagdo das atividades das sociedades que nelas participam.



Transmissao de prejuizos fiscais

De acordo com os artigos 52.° e 75.° do CIRC, as operacdes sujeitas ao regime de
neutralidade fiscal ndo implicam a extingdo dos prejuizos fiscais, sendo estes

transmitidos juntamente com os ativos nas seguintes operacdes:
» Fusao, em que a sociedade incorporante ou nova sociedade seja residente

» Fusao, cisdo ou entrada de ativos, em que é transferido para uma sociedade
residente um estabelecimento estavel de sociedade residente num Estado membro

da Uniao Europeia®

» Fusdéo, ciséo ou entrada de ativos, em que seja transferido estabelecimento estavel

entre sociedades residentes em Estados membros da Uniao Europeia®

» Cisao, em que se verifique a extingao da sociedade cindida, sendo os prejuizos
fiscais transmitidos para as sociedades beneficidrias na propor¢do do valor de

mercado dos patriménios destacados para cada uma destas sociedades

* Sociedade que preencha as condicdes estabelecidas no Diretiva das Fusoes

Nas primeiras duas operacoes, a dedugdo terda como limite, em cada periodo de
tributacao, o valor correspondente & proporcéo entre (i) o valor do patriménio liquido da
sociedade fundida ou dos estabelecimentos estdveis da sociedade fundida ou da
sociedade contribuidora e (ii) o valor do patriménio liquido de todas as sociedades ou
dos estabelecimentos estéaveis envolvidos na operagéo.

Nas restantes, a deducdo dos prejuizos serd efetuada no lucro tributdvel do
estabelecimento estavel situado em territério portugués e respeita apenas aos prejuizos
que Ihe sejam imputaveis.

Fora destes casos, sempre que se verifique uma alteracdo da titularidade de mais de
50% do capital social ou da maioria dos direitos de voto, em regra a deducéo depende
de autorizacdo do membro do Governo responsével pela drea das financas, a conceder
em casos de reconhecido interesse econémico e mediante requerimento a apresentar a
Autoridade Tributaria e Aduaneira.

De notar que os beneficios fiscais das sociedades fundidas sao igualmente transmitidos
para a sociedade beneficiaria, desde que nesta se verifiquem os respetivos requisitos.



IMT e imposto do selo

Em regra, as operacdes de reorganizagdo empresarial ndo estao sujeitas a IVA, mas
caso envolvam a transmissao de iméveis poderéo estar sujeitas a IMT e a Imposto do

Selo.

Dado que a sujeitacdo a estes impostos poderia prejudicar as finalidades da
reorganizagdo empresarial, o artigo 60.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais prevé que o
membro do Governo responsével pela drea das finangas possa conceder os seguintes

beneficios as empresas que se reorganizem:
* Isencado do IMT relativamente aos iméveis ndo destinados a habitagéo

* Isencédo do Imposto do Selo relativamente & transmisséo dos iméveis ou a

constituigao, aumento de capital ou do ativo de uma sociedade de capitais

* Isencéao dos emolumentos e de outros encargos legais.

Estes beneficios fiscais sé podem ser concedidos a operagdes de reestruturagéo que
envolvam empresas com sede, direcéo efetiva ou domicilio em territério portugués ou
noutro Estado membro da Unido Europeia ou, ainda, num Estado em relagéo ao qual
vigore uma convencao para evitar a dupla tributagao.

A concesséao destes beneficios depende ainda da verificagdo dos seguintes requisitos:

* A operacdo de reestruturacdo nao pode prejudicar, de forma significativa, a
existéncia de um grau desejavel de concorréncia no mercado; e

* A operagédo tem que ter efeitos positivos em termos do reforgo da competitividade
das empresas ou da respetiva estrutura produtiva, designadamente através de um
melhor aproveitamento da capacidade de producao ou comercializagéo, ou do
aperfeicoamento da qualidade dos bens ou servigos das empresas.

A concesséo destes beneficios depende de requerimento das sociedades interessadas
ao membro do Governo responsdvel pela drea das finangas, o qual deve ser enviado até
a data de apresentagao a registo dos atos necessarios as operagoes de reestruturacao
ou, ndo havendo lugar a registo, até a data da produgéo dos respetivos efeitos juridicos.

O requerimento deve conter a descrigdo das operacoes de reestruturagéo a realizar e
ser acompanhado do projeto de fusao ou cisao, quando este seja exigido, e do estudo
demonstrativo das vantagens econémicas da operacao.



Tributacao dos socios

O artigo 76.° do Cdédigo do IRC estipula que, nos casos de fusédo ou cisdo de
sociedades, a que seja aplicavel o regime especial de neutralidade fiscal, ndo séo
considerados para efeitos de tributagdo os ganhos ou perdas eventualmente apurados
ao nivel dos sécios da sociedade fundida ou cindida, desde que as partes de capital
eventualmente recebidas sejam valorizadas, para efeitos fiscais, pelo valor que tinham

as partes de capital entregues ou extintas.

No entanto, se em resultado do processo de fusdo ou cisdo, os sécios da sociedade

fundida ou cindida receberem importancias em dinheiro, estas deverao ser tributadas.

No caso da sociedade beneficidria deter uma participagdo no capital das sociedades
fundidas ou cindidas, a mais-valia resultante da anulagéo das partes de capital detidas

naquelas sociedades em consequéncia da fusao ou cisdo nédo serd tributada.

Da mesma forma, quando a sociedade fundida detenha uma participagdo no capital da
sociedade beneficiaria, ndo sera tributavel a mais-valia resultante da anulacdo das
partes de capital ou da atribuicao aos sécios da sociedade fundida de partes sociais da

sociedade beneficiaria.

Em caso de permuta de partes sociais, o artigo 77.° do Cédigo do IRC prevé que a
atribuicao dos ftitulos representativos do capital social da sociedade adquirente aos
sécios da sociedade adquirida ndo da lugar a qualquer tributagéo desses sécios, desde
que:

* A sociedade adquirente e a sociedade adquirida sejam residentes em territério
portugués ou noutro Estado membro da Unido Europeia e preencham as condi¢oes
estabelecidas na Diretiva das Fusdes

* Os sécios da sociedade adquirida sejam pessoas ou entidades residentes nos
Estados membros da Unido Europeia ou em terceiros Estados, quando os titulos
recebidos sejam representativos do capital social de uma entidade residente em
territério portugués

*  Os sécios continuem a valorizar as novas partes sociais, para efeitos fiscais, pelo
mesmo valor atribuido as antigas

Este regime nédo obsta, no entanto, a tributagdo dos sécios da sociedade adquirida
relativamente as quantias em dinheiro que lhes sejam atribuidas em resultado da
operagéo de permuta de partes sociais.






A nossa experiéncia

No mercado global e competitivo dos dias de hoje, a Macedo Vitorino & Associados
presta assessoria juridica a clientes nacionais e estrangeiros em matérias de direito
comercial e societario. Estabelecemos relacoes estreitas de correspondéncia e parceria
com algumas das mais prestigiadas sociedades de advogados internacionais da Europa,
dos Estados Unidos e da Asia, o que nos permite prestar aconselhamento em
operagoes internacionais de forma eficaz.

A Macedo Vitorino & Associados foi recomendada pela publicagéo "The European Legal 500" pela
sua experiéncia em treze das dezoito areas analisadas pelo diretério internacional, nomeadamente

em “Banking and Finance’, “Capital Markets”, “Project Finance”, “Tax’, “Real Estate”, “Telecoms” and

“Litigation”.

A atuagdo da Macedo Vitorino & Associados € ainda destacada pela IFLR 1000 em todas as areas
analisadas em Portugal, nomeadamente em “Project Finance”, “Corporate Finance” e “Mergers and
Acquisitions”. A Chambers and Partners destaca a Macedo Vitorino & Associados em “Banking’,

“Corporate” e “Litigation”, entre outras areas.

O grupo de direito societdrio e comercial presta assessoria a clientes nas seguintes
areas: constituicdo de sociedades, investimento estrangeiro, fusdes e aquisicdes,
contratos comerciais, contratos de franquia e de agéncia (franchising), distribuicdo e
propriedade industrial. Entre os clientes do grupo de direito societério e comercial
encontram-se varias empresas referidas na revista "Fortune 500",

A Macedo Vitorino & Associados assessora clientes nacionais e estrangeiros nos varios
aspetos juridicos necessarios ao desenvolvimento dos seus negdcios em Portugal,
nomeadamente em:

» Direito das Sociedades

*  Contratos comerciais e de distribuicao

* Financiamento de empresas

» Direito da concorréncia e direito comunitario
» Fusoes e aquisicoes

* Direito fiscal

Se quer saber mais sobre a Macedo Vitorino & Associados por favor visite 0 nosso site
em www.macedovitorino.com






