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Com os novos regimes das ac¢des
preferenciais sem direito de voto e das
obrigagdes, as sociedades ganham
autonomia para criar categorias de
accoes preferenciais e a emissado de
obrigagdes de valor unitario igual ou
superior a cem mil euros ou
integralmente subscritas por
investidores qualificados deixa de estar
sujeita a limites de capital.
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Novos regimes de emissao de accdes
preferenciais e de obrigacoes

O Decreto-Lei n.° 26/2015, de 6 de Fevereiro, introduz alteragdes aos regimes de emissao de
accdes preferenciais sem direito de voto e de obrigacdes, previstos no Cédigo das Sociedades
Comerciais.

Das alteracoes ao regime das accdes preferenciais sem direito de voto, destaca-se (i) a redugéo
da percentagem minima do dividendo prioritario a atribuir aos titulares destas ac¢des, a qual
passa de 5% para 1% do respectivo valor nominal ou, na falta deste, do valor de emissao,
deduzido de eventual prémio de emissdo, (ii) a atribuicdo de autonomia as sociedades para
criarem categorias de accdes preferenciais, admitindo-se a emissdo de ac¢des que confiram
ordinariamente direitos de voto e disponham de dividendo prioritario ou outros direitos
especiais que estejam expressamente previstos no contrato de sociedade e (iii) a possibilidade
de o contrato de sociedade estipular um numero de exercicios superior a trés para o
pagamento de dividendos prioritarios em atraso, bem como de prever a atribuicdo de um
dividendo adicional que, além de ser pago com prioridade, acresce aos dividendos a atribuir a
cada accionista.

Sai reforcada a tutela dos investidores qualificados estipulando-se que (i) a sociedade é
obrigada a proceder ao pagamento do dividendo prioritario sempre que existam lucros
distribuiveis, sendo o seu recebimento susceptivel de execucdo especifica e (i) o contrato de
sociedade podera regular um conjunto de regras aplicaveis as ac¢des preferenciais sem direito
de voto que sejam subscritas exclusivamente por investidores qualificados e que ndo sejam
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado.

Relativamente ao regime de emissdo de obrigac¢des, a alteracdo mais relevante esta no limite de
emissdo, o qual fica, agora, dependente dos niveis de autonomia financeira da sociedade
emitente. A emissdo de obriga¢des de valor unitario igual ou superior a € 100.000,00 (cem mil
euros) ou integralmente subscritas por investidores qualificados deixa de estar sujeita a limites
de capital.

A representacdo dos obrigacionistas passa, agora, a poder ser assegurada por um intermediario
financeiro ou uma entidade autorizada a prestar servicos de representacdo de investidores em
algum Estado-Membro da Unido Europeia, sendo reforcados os critérios de isengdo e
independéncia a que o representante comum estd sujeito. Passa, também, a prever-se a
possibilidade de designacéo inicial nas condicdes de emissdo, bem como a possibilidade de
limitacdo da responsabilidade do representante comum.

O Decreto-Lei n.° 26/2015, de 6 de Fevereiro, entra em vigor no dia 2 de Mar¢o de 2015.
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