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Tribunal de Justica da Unido Europeia considera ilegal golden shares
do Estado portugués na Portugal Telecom

No seguimento da accdo de incumprimento proposta pela Comisséo
Europeia contra o Estado portugués a 21 de Abril de 2008, o Tribunal de
Justica pronunciou-se, ontem, sobre a ndo conformidade dos direitos
especiais (golden shares) detidos pelo Estado portugués na Portugal
Telecom (“PT”) com a legislagdo comunitaria.

Esta decisdo era aguardada com expectativa (apesar de né&o ter
surpreendido), depois de o Estado portugués ter utilizado, pela primeira vez
na semana passada, as golden shares para impedir a compra pela
Telefénica de 50% das accdes que a PT detém na empresa brasileira Vivo.

As golden shares em causa consistem num conjunto de direitos especiais
sobre a PT, associados a um pequeno lote de 500 accdes privilegiadas,
classe A, tituladas pelo Estado portugués desde o inicio do processo da
privatiza¢@o da empresa em 1995.

De acordo com o Tribunal de Justi¢ca, estas golden shares constituem uma
restricdo a livre circulacdo de capitais, uma vez que um nUmero
consideravel de decisdes relevantes para a PT fica, assim, dependente da

aprovacao do Estado, inclusivamente alteracdes aos estatutos da empresa.

Consequentemente, esta situagcdo acaba por desencorajar os operadores
de outros Estados-membros da Unido Europeia a fazerem investimentos
directos.

Tendo em conta que o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia
prevé, em casos excepcionais, a possibilidade de restricbes a livre
circulagdo de capitais, o Estado portugués invocou a necessidade de
garantir a seguranca da disponibilidade da rede de telecomunicacdes em
caso de crise, de guerra ou de terrorismo para justificar o recurso as golden
shares.

Para o Tribunal de Justica, o argumento da seguranga publica s seria,
todavia, valido em caso de ameaga real e suficientemente grave que
afectasse um interesse fundamental da sociedade portuguesa, o que nao
se verificaria no presente caso.

As golden shares do Estado portugués na PT ndo séo justificaveis por
razfes de interesse nacional, nem adequadas a garantir a realizacdo desse
objectivo, uma vez que podem ser utilizadas com total discricionariedade
pelo Estado portugués em todas as situacdes, ndo estando o0 seu uso
sujeito a qualquer condicao ou circunstancia especifica e objectiva.

Na sequéncia deste acoérddo, o Estado portugués deverd adoptar as
medidas necessarias para acatar esta decisdo no mais curto prazo
possivel, sob pena de ficar sujeito ao pagamento de sanc¢des pecunidrias.
O Estado portugués podera ainda ficar sujeito a eventuais accdes de
responsabilidade extracontratual por violagdo do Direito da Unido Europeia
a intentar por particulares lesados com a falta de conformacdo da
legislacéo nacional e dos seus actos de autoridade publica com o Direito
da Unido Europeia.
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